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Transição Fonte Informação Transição Fonte Informação

1 Brisa - Auto Estradas de Portugal, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
2 Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
3 CIN - Corp. Industrial do Norte, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
4 Cires - Comp. Ind. Resinas Sintéticas, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
5 Cofina, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
6 Compta - Equip. Serv. Informática, SA 31-03-2004 1ºT_05 e 1ºT_04 31-03-2004 1ºT_05 e 1ºT_04
7 Cortiçeira Amorim, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
8 EDP - Energias de Portugal, SA 31-03-2004 1ºT_05 e 1ºT_04 31-03-2004 1ºT_05 e 1ºT_04
9 Efacec Capital, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
10 Estoril Sol, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
11 Fisipe - Fibras Sintéticas de Portugal, SA 01-01-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
12 Gescartão, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
13 Grupo Media Capital, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
14 Grupo Soares da Costa, SGPS, SA 31-03-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
15 Ibersol, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
16 Imobiliária Construtora Grão-Pará, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
17 Impresa, SGPS, SA 31-12-2004 1ºS_05 31-03-2004 1ºT_05
18 Inapa - Invest., Part. de Gestão, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
19 Jerónimo Martins, SGPS, SA 31-12-2003 2004 e 2003 31-03-2004 1ºT_05
20 Modelo Continente, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
21 Mota-Engil, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
22 Novabase, SGPS, SA 31-03-2004 1ºT_05 e 1ºT_04 31-03-2004 1ºT_05 e 1ºT_04
23 Papelaria Fernandes - Indust. e Com., SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
24 Pararede, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
25 Portucel - Emp. Prod. Pasta de Papel, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
26 Portugal Telecom, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 e 2004 31-03-2004 1ºT_05
27 PT - Multimédia - Serv. Tel. Mult., SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 e 2004 31-03-2004 1ºT_05
28 Reditus, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
29 Sag Gest, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
30 Salvador Caetano - Ind. Metal. V. Tran., SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
31 Semapa - Soc. de Inv. Gestão, SGPS, SA 31-12-2004 1ºS_05 30-06-2004 1ºS_05
32 Sociedade Comercial Orey Antunes, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
33 Sonae Indústria, SGPS, SA 31-03-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
34 Sonae, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
35 Sonae.Com - SGPS, SA 31-12-2002 2003 e 2002 31-12-2002 2003 e 2002
36 Sumolis - Comp. Ind. Frutas e Bebidas, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
37 Teixeira Duarte - Eng. Construção, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
38 Tertir - Terminais de Portugal, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05
39 VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, SA 31-12-2004 1ºT_05 31-03-2004 1ºT_05

Balanço Demonstração dos Resultados
N.º Empresas
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�)��.���E�>�����"$:.��� 8�/6NNP N/L6/LN ��LMN ���PNQ M��N/ PL��P

�)��.���E�"�")����� ��6LNM N�N6Q�/ ����ML /�1�/1� MQ�PL M����

�& ��������'���#����)��.��� /Q61�� 1�6N�� /1�PM1 1L��M1 1N�P1 �1�N1

�>���*")��� /N6MQ� �/6M�� /����� QM�11� �/�1Q �1�MN

���>�����9%�.�-�"����#�����>� �6PL� /�6��Q N�PQ� /��NMN �Q�/� LN��N

�%������%!��)���#���)��.� 8��6N�1 /�M6P/N 8N�1ML /P��Q� /����� /�����

	�%���)��
"%,�� 0.-45 /84.311 -N380 -5N6-- -66N66 -66N66

���%-��#��F:9%�#��#���>��):)��� �6//� P6P�� 8/��LNP PM�/1/ N1�M� �/�M�

�"�����������"����,���� Q6QQ1 QP6Q�� 8/N�QMP N���1� MQ�PL MM�Q�

�%������%!��)���#���� ���-���( ��� 8NN6P�P N�M6�ML /�1M/ �Q�M�P /����� /�����

	�%���)����A,%���� OA ,� !/4.481 122.554 1N-8- 54N266 -66N66 -66N66

�& �=���&�� N/61QQ /�M6�Q� P�NL� ���LMN �/�1Q L/�P�

�& ��������'���#��������.�� �M6�QM PL6QN� /PN�M1P Q�M�P1M 1N�P1 �1�N1

���.��2�� /L6Q/� /�M6QPN QP�N�L NN��1�� ML�QQ MM�ML

�%������%!��)���#�������.� 8/16MQQ /1N6�11 8��PLL /��L/M /����� /�����

	�%���)������,�� 12.608 /-4.864 1N3-2 -1N1/- -66N66 -66N66

	�%���)����A,%���� OA ,��������,�� 0.-45 /84.311 -N380 -5N6-- -66N66 -66N66

h���-������> ��������&�&�-;�����#���%���

ObservaçõesVariações Absolutas * Variações Percentuais
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�%������ ���)��"��� N6M�� //6NN� ��/P1 /��M�P MQ�PL ML�N/

�����%�)����A� �",�+�,� 1.260 4./-2 -/1N/13 265N68- 83N40 80N1-
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Variações Absolutas * Variações Percentuais Observações
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�)��.���E�"�")����� �/6PNN NN�6QN/ �N���1 /�P�L// PM�LQ QQ�PN

�& ��������'���#����)��.��� /N6PL� 1N61L� /��L�� 1P�M1N 1/��P NP�N�
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�& ��������'���#��������.�� �M6P�1 PM6�NL /M1�/P/ QQ/�NLL 1/��P NP�N�

���.��2�� 8P6�// NP6��� QL�1PP NQ/�1�L M��N/ 1��/M
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Variações Absolutas * Variações Percentuais Observações
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�����%�)����A� �",�+�,� /.436 0.05/ -/8N805 2/-N814 48N03 38N51

���%-��#���E�"�")����� 8PNP L6/1� 8N/�MQ� /MP�P�M PM�LQ QM�1N

�����%�)�����  �+%�� /.66/ 3.222 1/N054 80N/36 48N03 38N51

���%-��#����>�����#�",���� 8/6N�M Q6�P1 8/1�Q�M /1/�NM� PM�LQ QM�1N

�����%�)���
+%���)��
�A��%�� 201 3.-48 --N8-6 06N48/ 48N03 38N51

�& �������!�������"#�&�"�� 8NLL /6LQQ ��/�M P/�MQL PM�LQ QM�1N

�"�����������"����,���� 8N� �N1 ��/MN N���L/ PM�LQ QM�1N

�����%�)���@Q�,)����+���,)�)� /25 3.-10 -3N402 25N434 48N03 38N51
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Variações Absolutas * Variações Percentuais Observações
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�)��.���E�"�")����� ����M Q�LML MQ�PL M����

�& ��������'���#����)��.��� ��L1M ���M� 1N�P1 �1�N1

�>���*")��� ���N/ N�QL� �/�1Q �1�MN

���>�����9%�.�-�"����#�����>� ���QQ ���P/ �Q�/� LN��N

�%������%!��)���#���)��.� 8/�/1� 1��1P /����� /�����
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�%������%!��)���#�������.� ��/ML 1�PQ� /����� /�����
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Variações Percentuais Observações
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  Activos Intangíveis 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

  Activos Fixos Tangíveis 0,021 0,017 0,000 0,000 0,001 0,001 0,000 0,002 0,003

  Activos Financeiros 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

  Outras Rubricas do Activo 0,248 0,338 0,655 0,759 0,500 0,737 0,894 0,092 0,112

  Capital Próprio 0,510 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

  Passivo 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000

Número do Clusters

  Cluster 1 37 2 2 2 2 1 1 1 1

  Cluster 2 2 4 6 6 2 1 19 2 2

  Cluster 3 33 28 1 1 24 8 24 5

  Cluster 4 3 28 29 9 2 5 1

  Cluster 5 2 2 2 1 1 1

  Cluster 6 3 1 1 1 1

  Cluster 7 1 6 1 1

  Cluster 8 1 1 1

  Cluster 9 3 23

  Cluster 10 3

10 
Clusters

Significância das variáveis para um número de clusters  óptimo

Variáveis

Número de casos em cada cluster

7 Clusters 8 Clusters 9 Clusters6 Clusters4 Clusters2 Clusters 3 Clusters 5 Clusters
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  Balanço 0,941 0,984 0,978 0,986 0,991 0,986 0,998 0,961 0,986

  Demonstração dos Resultados 0,635 0,827 0,835 0,944 0,904 0,962 0,935 0,993 0,926

8 Clusters 9 Clusters
10 

Clusters
5 Clusters 6 Clusters 7 Clusters2 Clusters 3 Clusters 4 ClustersDemonstrações Financeiras

  Proveitos Operacionais 0,933 0,996 0,997 0,973 0,964 0,982 0,993 0,997 0,772

  Custos Operacionais 0,903 0,982 0,991 0,971 0,957 0,973 0,990 0,996 0,675

  Resultados Financeiros 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

  Resultados Extraordinários 0,907 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

  Imposto s/ o Rendimento 0,341 0,503 0,002 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

  Interesses Minoritários 0,939 0,344 0,494 0,717 0,818 0,000 0,000 0,000 0,828

Número do Clusters

  Cluster 1 2 1 1 1 20 19 2 2 8

  Cluster 2 37 2 33 2 13 11 9 1 13

  Cluster 3 36 2 33 2 1 5 1 1

  Cluster 4 3 1 1 1 1 1 1

  Cluster 5 2 1 2 2 12 1

  Cluster 6 2 2 17 2 10

  Cluster 7 3 1 1 1

  Cluster 8 2 2 2

  Cluster 9 17 1

  Cluster 10 1

Número de casos em cada cluster

Variáveis

Significância das variáveis para um número de clusters  óptimo

2 Clusters 3 Clusters 8 Clusters 9 Clusters 10 
Clusters

4 Clusters 5 Clusters 6 Clusters 7 Clusters
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Variável Independente

Volume de Negócios

  Activos Intangíveis
     R 2 0,114

     β 1,048E-05

     Sig. t  / F 0,036
     C -21,936

     Sig. C 0,035

  Activos Financeiros
     R 2 0,206

     β 3,042E-05

     Sig. t  / F 0,004
     C -9,702

     Sig. C 0,639

  Resultados Financeiros
     R 2

0,251

     β -5,200E-05

     Sig. t  / F 0,001
     C 25,765
     Sig. C 0,407

Variáveis Dependentes

5.3�!���)�����)�� �: ���=���,+��  
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  Activos Intangíveis
     R 2 0,229 0,223 0,116 0,105

     β 1,784E-05 2,127E-05 3,222E-04 2,156E-05

     Sig. t  / F 0,003 0,003 0,039 0,050

     C -29,844 -27,261 -21,885 -22,946

     Sig. C 0,006 0,010 0,043 0,042

  Activos Financeiros
     R 2 0,298 0,454 0,158 0,118

     β 4,383E-05 6,545E-05 8,112E-04 4,920E-05

     Sig. t  / F 0,000 0,000 0,015 0,037

     C -23,293 -27,031 -4,402 -4,263
     Sig. C 0,280 0,142 0,842 0,856

Variáveis Dependentes

Variáveis Independentes

Total do Activo 
Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 

Capitalização 
Bolsista
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  Proveitos Operacionais
     R 2 0,110

     β 9,564E-05

     Sig. t  / F 0,045
     C -2,200

     Sig. C 0,494

  Resultados Financeiros
     R 2 0,283 0,611 0,210 0,131

     β -6,610E-05 -1,170E-04 -1,001E+00 -8,020E-05

     Sig. t  / F 0,001 0,000 0,004 0,028
     C 39,964 59,942 18,984 14,621

     Sig. C 0,236 0,015 0,567 0,685

  Interesses Minoritários
     R 2 0,184

     β 5,179E-04

     Sig. t  / F 0,008
     C -7,220
     Sig. C 0,576

Variáveis Dependentes

Variáveis Independentes

Total do Activo 
Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 

Capitalização 
Bolsista
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  Activos Intangíveis Positiva Positiva Positiva Positiva
  Activos Fixos Tangíveis
  Activos Financeiros Positiva Positiva Positiva Positiva
  Outras Rúbricas do Activo
  Capital Próprio
  Passivo
  Proveitos Operacionais Positiva
  Custos Operacionais
  Resultados Financeiros Negativa Negativa Negativa Negativa
  Resultados Extraordinários
  Imposto s/ o Rendimento
  Interesses Minoritários Positiva

Variáveis dependentes

Variáveis Independentes

Total do Activo 
Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 

Capitalização 
Bolsista
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�%���� -�#��� �� ��$%-�&�"��� 3��4� �6W� /���X����� ���$�"�%� %&�� ��'��&�� ��-�.�"��� "���
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��$%-�&�"��#��� �� � ����"����� ��  ������ #�� /� #��0�"����� #�� ���1�� �"'��&����� '�"�")�����

!����#��"���"��&����"���"�)��"������&�"�#���#�����56�

����&�� �$%��#�.�8��� 9%�� �� �& -�&�"������ #��� ����)��.��� ��&%"��,������
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�����&�"����)�"��!�-:���)����"�����������#��8��&!�������":.�-�#��#�.%-$�����'�"�")����6�

��#�.������ ��)�����#��;��&�"�7��������"�%8���&����'��&�-�9%��&������-�� ���"�"#�8���

�"�> �����.����-���.�&�"���<�� ����"�2���#����6��

���� �!���"���� �� �'�)��.�� )�"$�%*")��� #���  �,��)��� �� "��&��� )�"��!�-:���)��� �%�$�%�

)�&���� -�)�����#��������#�� ��-� '��&��9%��)�%��%���)%���� ��7��%&�#���9%�-:!����"��
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�.I ��A ���� ����+<�
����+�% �<=��)��
�����%�)��

/ 5�")��5������ 9 9

� 5�")����&��)��-�����%$%*����� 9 9

N 5�")���� :�������"������ 9 9

Q 5�")����"��"#�����"���-�G�� �"����� 9 9

1 5�"�'���
������ 9 9

� 5�����^��%��������#���#������%$�-����

L ��-%-����#�����&����
������ 9 9

P ��& ���^���&�"����#������%$�-���
������

M ����^���� 6��"#%�����-�#�����������

/� ������^���& 6��"#6�����"�����"�=��)������

// ��'�"����
������

/� ��& ���^��9%� 6������.������"'��&,��)�����

/N �����)������&���&���
������

/Q ����^��"��$����#������%$�-����

/1 �'�)�)��� ���-���
������

/� �� :�������"���E�"�")��-�
��% ���� 9 9

/L ������-���-���
������

/P E�"�!�")���G�-#�"$���
������ 9 9

/M E��� ��^�E�!������"�=��)���#������%$�-����

�� 
��)��������
������

�/ 
�% ����#����� ���-���
������

�� 
�% ���������#����������
������

�N �!����-���
������

�Q �&�!�-�,������"���%�����
���8���,����

�1 �& �������
������

�� �"� ��^��".���6�������)� ��2���#��
���������

�L 0��("�&�������"����
������

�P F��$�,'�)��^��& ����2�����������
�,'�)������ 9 9

�M ��#�-����"��"�"�����
������

N� ����8�"$�-���
������

N/ ��.�!������
������

N� �� �-�����E��"�"#���^��"#6�����&6����

NN ������#����
������

NQ ����%)�-�^��& ��������#6�������#���� �-����

N1 ����%$�-���-�)�&���
������

N� ���^��%-��&=#���^����.6���-6��%-�6���
������

NL ��#��%����
������

NP ��)B����--�;��&������� 9 9

NM ��$�
������
������

Q� ��-.�#��������"��^��"#6�����-6���:)6����6����

Q/ ��&� ��^���)��#�#��#���".6�
��������
������ 9

Q� ��)��#�#����&��)��-�E%��!�-��-%!��#������������ 9 9

QN ��)��#�#����&��)��-����B��"�%"������

QQ ��"����"#V��������
������

Q1 ��"�����
������

Q� ��"��6��&�^��
������ 9

QL � ����"$�^���)��#�#����� ����.��#��E%��!�- 9 9

QP �%&�-���^���& 6��"#6�E�%������5�!�#������

QM ���>������%�����^��"$�";���������"��6����

1� �������^����&�"����#������%$�-����
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1 Brisa - Auto Estradas de Portugal, SA 4.664.303 559.081 4.038.269 183.633

2 Cimpor - Cimentos de Portugal, SGPS, SA 3.174.481 1.365.612 2.788.800 185.909

3 CIN - Corp. Industrial do Norte, SA 168.313 176.231 136.250 10.570

4 Cires - Comp. Ind. Resinas Sintéticas, SA 104.785 161.965 23.700 431

5 Cofina, SGPS, SA 358.674 245.658 118.976 12.492

6 Compta - Equip. Serv. Informática, SA 32.331 24.001 5.400 -5.887

7 Cortiçeira Amorim, SGPS, SA 538.392 429.477 140.980 10.032

8 EDP - Energias de Portugal, SA 22.589.300 7.221.700 8.154.079 440.200

9 Efacec Capital, SGPS, SA 269.078 287.635 92.028 10.074

10 Estoril Sol, SGPS, SA 402.928 181.729 103.865 7.224

11 Fisipe - Fibras Sintéticas de Portugal, SA 52.696 83.140 850.000 -19.953

12 Gescartão, SGPS, SA 221.144 178.142 211.841 10.637

13 Grupo Media Capital, SGPS, SA 342.541 206.303 451.068 -5.802

14 Grupo Soares da Costa, SGPS, SA 763.519 576.109 60.480 -8.115

15 Ibersol, SGPS, SA 115.622 139.369 97.800 7.507

16 Imobiliária Construtora Grão-Pará, SA 104.333 8.042 10.600 -8.145

17 Impresa, SGPS, SA 319.400 256.717 487.200 6.211

18 Inapa - Invest., Part. de Gestão, SA 714.850 1.064.160 7.501 4.251

19 Jerónimo Martins, SGPS, SA 2.233.648 3.494.600 1.220.829 92.515

20 Modelo Continente, SGPS, SA 2.222.893 3.600.175 1.606.000 114.416

21 Mota-Engil, SGPS, SA 1.283.709 1.168.635 405.179 22.069

22 Novabase, SGPS, SA 174.105 171.573 178.110 5.475

23 Papelaria Fernandes - Indust. e Com., SA 66.903 41.071 10.038 -982

24 Pararede, SGPS, SA 56.931 37.800 111.000 2.584

25 Portucel - Emp. Prod. Pasta de Papel, SA 2.326.206 980.939 1.097.525 33.337

26 Portugal Telecom, SGPS, SA 12.963.409 6.023.342 10.615.014 500.125

27 PT - Multimédia - Serv. Tel. Mult., SGPS, SA 1.145.708 729.796 1.451.297 110.084

28 Reditus, SGPS, SA 61.861 18.966 26.910 9.406

29 Sag Gest, SGPS, SA 708.042 717.779 192.000 16.172

30 Salvador Caetano - Ind. Metal. V. Tran., SA 386.449 500.957 132.300 5.397

31 Semapa - Soc. de Inv. Gestão, SGPS, SA 3.349.039 699.961 485.163 182.073

32 Sociedade Comercial Orey Antunes, SA 34.568 52.937 19.950 1.426

33 Sonae Indústria, SGPS, SA 1.643.401 1.580.092 679.000 29.213

34 Sonae, SGPS, SA 7.555.295 6.633.933 2.140.000 192.060

35 Sonae.Com - SGPS, SA 1.058.597 830.159 570.000 18.048

36 Sumolis - Comp. Ind. Frutas e Bebidas, SA 139.376 169.036 75.694 -2.361

37 Teixeira Duarte - Eng. Construção, SA 1.870.242 705.027 424.200 29.860

38 Tertir - Terminais de Portugal, SA 227.596 118.853 26.465 1.919

39 VAA - Vista Alegre Atlantis, SGPS, SA 198.324 94.240 32.370 -13.509
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�P),�
����,��
��) =�

��A �����FM G
��A,%��,?�<=��
����,�%��FM G

�)��.����"��"$:.��� 8��M1N /Q���/ PM�LQ Q/��N

�)��.���E�>�����"$:.��� ��QP� /����M PL�/P NM�N�

�)��.���E�"�")����� ���/� Q�MNQ PM�LQ QQ�PN

�& ��������'���#����)��.��� ��LP� ��L�N 1/��P NP�N�

�>���*")��� ���1M N�1QL 1P�ML NP�M/

���>�����9%�.�-�"����#�����>� ���1� ���MQ �/�1Q Q���/

�%������%!��)���#���)��.� 8/�/M� 1�/M� MQ�PL 1���/

	�%���)��
"%,�� -N023 -5N12- 83N40 5/N/-

���%-��#��F:9%�#��#���>��):)��� ����L /�QMN N1�M� �/�M�

�"�����������"����,���� 8��1�Q /�LML PM�LQ 1/��/

�%������%!��)���#���� ���-���( ��� 8��N�P //��PN MQ�PL 1���/

	�%���)����A,%���� OA ,� !6N268 --N335 83N40 5/N/-

�& �=���&�� N�Q�P /���LN 1P�ML QQ�LL

�& ��������'���#��������.�� /��QP /�P�� 1/��P NP�N�

���.��2�� 8��11� ��P�M M��N/ 1��/M

�%������%!��)���#�������.� ���/� 1�MMM MQ�PL 1���/

	�%���)������,�� /N101 4N2/3 83N40 5/N/-

	�%���)����A,%���� OA ,��������,�� -N023 -5N12- 83N40 5/N/-

��$ ,"���)������+<����+���,)�)�

Variações Percentuais Observações

�P),�
����,��
��) =�

��A �����FM G
��A,%��,?�<=��
����,�%��FM G

���.������� ���)��"��� 8����� ��/QN PM�LQ QM�1N

�%������ ���)��"��� ��//1 ����P PM�LQ QM�1N

�����%�)����A� �",�+�,� 6N62- 6N-22 48N03 38N51

���%-��#���E�"�")����� 8���/P ��/1N PM�LQ QM�1N

�����%�)�����  �+%�� 6N631 6N-66 48N03 38N51

���%-��#����>�����#�",���� 8����P ��/�� PM�LQ QM�1N

�����%�)���
+%���)��
�A��%�� 6N6-3 6N686 48N03 38N51

�& �������!�������"#�&�"�� 8����P ���NL PM�LQ QM�1N

�"�����������"����,���� 8����/ ����1 PM�LQ QM�1N

�����%�)���@Q�,)����+���,)�)� 6N662 6N648 48N03 38N51

��$ ,"���)������+�% �<=��)���
�����%�)�����+���,)�)��

Variações Percentuais Observações
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  Activos Intangíveis
     R 2 0,035 0,114 0,037 0,021

     β 2,528E-06 1,048E-05 9,480E-05 3,736E-06

     Sig. t  / F 0,254 0,036 0,241 0,384
     C -15,617 -21,936 -16,104 -14,542

     Sig. C 0,124 0,035 0,117 0,155

  Activos Fixos Tangíveis
     R 2 0,048 0,082 0,050 0,056

     β -1,150E-06 -3,450E-06 -4,270E-05 -2,390E-06

     Sig. t  / F 0,180 0,078 0,172 0,147
     C 8,992 10,462 9,190 9,202

     Sig. C 0,024 0,012 0,023 0,021

  Activos Financeiros
     R 2 0,032 0,206 0,040 0,017

     β 5,236E-06 3,042E-05 2,123E-04 7,226E-06

     Sig. t  / F 0,274 0,004 0,223 0,435
     C 12,676 -9,702 10,771 15,420

     Sig. C 0,558 0,639 0,621 0,481

  Outras Rubricas do Activo
     R 2 0,004 0,002 0,001 0,005

     β -2,940E-07 -4,800E-07 -5,730E-06 -5,970E-07

     Sig. t  / F 0,688 0,776 0,830 0,673
     C 0,945 0,893 0,704 0,984

     Sig. C 0,777 0,800 0,835 0,768

  Capital Próprio
     R 2 0,003 0,001 0,001 0,000

     β -7,170E-07 1,057E-06 -1,760E-05 -3,320E-07

     Sig. t  / F 0,757 0,843 0,835 0,941
     C 4,563 2,065 4,182 3,525

     Sig. C 0,665 0,853 0,696 0,739

  Passivo
     R 2 0,000 0,000 0,003 0,008

     β -7,000E-08 7,580E-09 -5,920E-06 -5,520E-07

     Sig. t  / F 0,894 0,995 0,758 0,587
     C 3,550 3,408 3,749 3,972
     Sig. C 0,145 0,183 0,128 0,104

Variáveis Dependentes Capitalização 
Bolsista

Total do Activo 

Variáveis Independentes

Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 
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  Proveitos Operacionais
     R 2 0,003 0,003 0,005 0,005

     β 1,336E-07 2,753E-07 6,233E-06 3,347E-07

     Sig. t  / F 0,735 0,761 0,665 0,660

     C -1,440 -1,477 -1,534 -1,521

     Sig. C 0,424 0,436 0,400 0,399

  Custos Operacionais
     R 2 0,000 0,001 0,000 0,000

     β -3,210E-08 -1,750E-07 1,662E-07 -2,220E-08

     Sig. t  / F 0,939 0,857 0,991 0,978

     C 2,246 2,371 2,175 2,207

     Sig. C 0,245 0,245 0,266 0,255

  Resultados Financeiros
     R 2 0,022 0,251 0,040 0,009

     β -6,740E-06 -5,200E-05 -3,290E-04 -8,200E-06

     Sig. t  / F 0,364 0,001 0,222 0,568
     C -16,681 25,765 -11,080 -21,311

     Sig. C 0,619 0,407 0,742 0,530

  Resultados Extraordinários
     R 2 0,013 0,007 0,007 0,008

     β 3,944E-06 6,570E-06 1,079E-04 5,972E-06

     Sig. t  / F 0,483 0,617 0,604 0,587

     C -19,536 -18,889 -17,952 -17,906

     Sig. C 0,451 0,491 0,495 0,492

  Imposto s/ o Rendimento
     R 2 0,037 0,048 0,025 0,019

     β -3,590E-06 -9,380E-06 -1,070E-04 -4,960E-06

     Sig. t  / F 0,241 0,181 0,338 0,403

     C 11,287 14,418 10,459 9,423

     Sig. C 0,415 0,322 0,458 0,501

  Interesses Minoritários
     R 2 0,056 0,021 0,054 0,040

     β 2,036E-06 2,895E-06 7,318E-05 3,317E-06

     Sig. t  / F 0,148 0,376 0,155 0,224

     C -1,960 -1,145 -2,172 -1,403
     Sig. C 0,757 0,866 0,735 0,826

Variáveis Dependentes Capitalização 
Bolsista

Total do Activo 
Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 

Variáveis Independentes
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Sector A Sector B Sector C

  Activos Intangíveis
     R 2 0,139

     Sig. F 0,150
     C -35,731

     Sig. C 0,037

     β 34,282 15,824 54,062

     Sig. t 0,185 0,511 0,030

  Activos Fixos Tangíveis
     R 2 0,085

     Sig. F 0,370
     C 11,627

     Sig. C 0,086

     β -16,859 -4,089 -1,278

     Sig. t 0,106 0,671 0,894

  Activos Financeiros
     R 2 0,097

     Sig. F 0,307
     C -3,046

     Sig. C 0,934

     β 59,925 -17,257 69,717

     Sig. t 0,292 0,745 0,195

  Outras Rubricas do Activo
     R 2 0,034

     Sig. F 0,750
     C 3,955

     Sig. C 0,494

     β -7,667 -1,055 -6,746

     Sig. t 0,391 0,900 0,422

  Capital Próprio
     R 2 0,153

     Sig. F 0,118
     C 0,718

     Sig. C 0,966

     β -38,561 21,826 18,667

     Sig. t 0,149 0,380 0,452

  Passivo
     R 2 0,052

     Sig. F 0,594
     C -0,126

     Sig. C 0,975

     β 8,639 2,938 3,966
     Sig. t 0,178 0,622 0,506

Sector de actividade
Variáveis Independentes

Variáveis Dependentes
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Sector A Sector B Sector C

  Proveitos Operacionais
     R 2 0,019

     Sig. F 0,877
     C -1,057

     Sig. C 0,735

     β 0,959 1,064 -2,326

     Sig. t 0,842 0,814 0,608

  Custos Operacionais
     R 2 0,036

     Sig. F 0,732
     C 2,446

     Sig. C 0,461

     β -1,315 -2,649 2,681

     Sig. t 0,796 0,581 0,577

  Resultados Financeiros
     R 2 0,095

     Sig. F 0,315
     C 6,875

     Sig. C 0,903

     β 7,592 -15,130 -133,096

     Sig. t 0,931 0,854 0,112

  Resultados Extraordinários
     R 2 0,103

     Sig. F 0,279
     C -18,182

     Sig. C 0,675

     β -75,804 48,182 36,993

     Sig. t 0,260 0,444 0,556

  Imposto s/ o Rendimento
     R 2 0,061

     Sig. F 0,528
     C -3,998

     Sig. C 0,867

     β -3,933 40,585 -4,587

     Sig. t 0,915 0,246 0,895

  Interesses Minoritários
     R 2 0,145

     Sig. F 0,136
     C -17,027

     Sig. C 0,113

     β 32,702 31,668 16,133
     Sig. t 0,051 0,045 0,296

Variáveis Dependentes
Variáveis Independentes

Sector de actividade
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  Activos Intangíveis

     R 2 0,229 0,223 0,116 0,105

     β 1,784E-05 2,127E-05 3,222E-04 2,156E-05

     Sig. t  / F 0,003 0,003 0,039 0,050

     C -29,844 -27,261 -21,885 -22,946

     Sig. C 0,006 0,010 0,043 0,042

  Activos Fixos Tangíveis

     R 2 0,071 0,078 0,050 0,100

     β -3,810E-06 -4,830E-06 -8,100E-05 -8,090E-06

     Sig. t  / F 0,112 0,095 0,185 0,056

     C 11,468 11,134 10,180 11,926

     Sig. C 0,012 0,011 0,019 0,007

  Activos Financeiros

     R 2 0,298 0,454 0,158 0,118

     β 4,383E-05 6,545E-05 8,112E-04 4,920E-05

     Sig. t  / F 0,000 0,000 0,015 0,037

     C -23,293 -27,031 -4,402 -4,263

     Sig. C 0,280 0,142 0,842 0,856

  Outras Rubricas do Activo

     R 2 0,008 0,001 0,001 0,015

     β -1,060E-06 -5,050E-07 -7,530E-06 -2,650E-06

     Sig. t  / F 0,609 0,841 0,887 0,473

     C 1,627 0,892 0,761 1,975

     Sig. C 0,674 0,811 0,835 0,601

  Capital Próprio

     R 2 0,021 0,024 0,006 0,027

     β 5,615E-06 7,206E-06 7,760E-05 1,122E-05

     Sig. t  / F 0,388 0,359 0,639 0,333

     C -1,474 -1,052 1,835 -1,760

     Sig. C 0,903 0,928 0,873 0,881

  Passivo

     R 2 0,010 0,000 0,007 0,041

     β -8,720E-07 -2,680E-08 -1,920E-05 -3,170E-06

     Sig. t  / F 0,558 0,988 0,611 0,229

     C 4,346 3,445 4,074 5,181

     Sig. C 0,123 0,204 0,126 0,059

Variáveis Dependentes
Variáveis Independentes

Total do Activo 
Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 

Capitalização 
Bolsista
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  Proveitos Operacionais

     R 2 0,030 0,000 0,110 0,000

     β 1,948E-06 -2,130E-07 9,564E-05 -3,320E-07

     Sig. t  / F 0,309 0,927 0,045 0,923

     C -1,026 1,195 -2,200 1,216

     Sig. C 0,772 0,730 0,494 0,730

  Custos Operacionais

     R 2 0,016 0,002 0,004 0,033

     β 9,117E-07 3,981E-07 1,106E-05 2,306E-06

     Sig. t  / F 0,450 0,786 0,719 0,282

     C 1,151 1,809 1,740 0,836

     Sig. C 0,608 0,407 0,416 0,702

  Resultados Financeiros

     R 2 0,283 0,611 0,210 0,131

     β -6,610E-05 -1,170E-04 -1,001E+00 -8,020E-05

     Sig. t  / F 0,001 0,000 0,004 0,028

     C 39,964 59,942 18,984 14,621

     Sig. C 0,236 0,015 0,567 0,685

  Resultados Extraordinários

     R 2 0,000 0,000 0,001 0,000

     β -1,150E-06 -6,610E-07 -1,440E-03 3,650E-06

     Sig. t  / F 0,943 0,973 0,873 0,900

     C -18,782 -20,505 -17,778 -22,023

     Sig. C 0,536 0,482 0,534 0,459

  Imposto s/ o Rendimento

     R 2 0,068 0,043 0,027 0,025

     β -1,410E-05 -1,360E-05 -2,260E-04 -1,540E-05

     Sig. t  / F 0,120 0,217 0,331 0,345

     C 15,620 11,149 8,374 9,287

     Sig. C 0,351 0,493 0,602 0,578

  Interesses Minoritários

     R 2 0,051 0,000 0,184 0,002

     β 1,078E-05 -9,590E-07 5,179E-04 3,616E-06

     Sig. t  / F 1,177 0,922 0,008 0,802

     C -1,107 11,013 -7,220 8,275

     Sig. C 0,940 0,450 0,576 0,576

Total do Activo 
Variáveis Dependentes

Variáveis Independentes

Volume de 
Negócios

Resultado 
Líquido 

Capitalização 
Bolsista

�

�


+�;��-6�^��:"�����#������%-��#����!��#���)�&������F����&������������

3#�&�"��������#������%-��#��4�

�



�

Sector A Sector B Sector C

  Activos Intangíveis

     R 2 0,140

     Sig. F 0,168

     C -35,731

     Sig. C 0,043

     β 34,824 14,528 54,062

     Sig. t 0,209 0,569 0,035

  Activos Fixos Tangíveis

     R 2 0,084

     Sig. F 0,400

     C 11,627

     Sig. C 0,093

     β -17,284 -2,342 -1,278

     Sig. t 0,119 0,817 0,896

  Activos Financeiros

     R 2 0,098

     Sig. F 0,329

     C -3,046

     Sig. C 0,936

     β 63,279 -19,569 69,717

     Sig. t 0,299 0,728 0,208

  Outras Rubricas do Activo

     R 2 0,038

     Sig. F 0,728

     C 3,955

     Sig. C 0,506

     β -8,310 -0,221 -6,746

     Sig. t 0,384 0,980 0,434

  Capital Próprio

     R 2 0,185

     Sig. F 0,077

     C 0,718

     Sig. C 0,042

     β -43,790 28,691 18,667

     Sig. t 0,118 0,266 0,454

  Passivo

     R 2 0,064

     Sig. F 0,526

     C -0,126

     Sig. C 0,976

     β 9,904 2,487 3,966

     Sig. t 0,147 0,691 0,515

Variáveis Dependentes Sector de actividade
Variáveis Independentes

�

�


+�;��--�^��:"�����#������%-��#����!��#���)�&������F����&������������3!�-�"��4�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



�

Sector A Sector B Sector C

  Proveitos Operacionais

     R 2 0,023

     Sig. F 0,852

     C -1,057

     Sig. C 0,849

     β 0,836 0,798 6,427

     Sig. t 0,925 0,923 0,425

  Custos Operacionais

     R 2 0,017

     Sig. F 0,904

     C 2,446

     Sig. C 0,485

     β -0,644 -2,463 1,437

     Sig. t 0,908 0,637 0,777

  Resultados Financeiros

     R 2 0,090

     Sig. F 0,366

     C 6,875

     Sig. C 0,907

     β 13,173 -17,269 -129,513

     Sig. t 0,888 0,843 0,134

  Resultados Extraordinários

     R 2 0,120

     Sig. F 0,233

     C -18,182

     Sig. C 0,681

     β -101,818 40,404 28,182

     Sig. t 0,157 0,541 0,660

  Imposto s/ o Rendimento

     R 2 0,109

     Sig. F 0,275

     C -3,998

     Sig. C 0,874

     β -28,923 50,057 -7,321

     Sig. t 0,478 0,190 0,842

  Interesses Minoritários

     R 2 0,082

     Sig. F 0,413

     C -17,027

     Sig. C 0,452

     β 31,380 26,348 55,356

     Sig. t 0,388 0,435 0,097

Variáveis Dependentes Sector de actividade
Variáveis Independentes
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