A

.

CEEADIA

,.-' Centro de Estudos de
Economia Aplicada do Atlantico

WORKING PAPER SERIES

CEEApIA WP No. 12/2006

Impacto dos Fundos Estruturais no PIB e no
Emprego: Uma Aplicacao ao Caso dos Acgores

Ana Laranjeira
Méario Fortuna
Francisco Silva

July 2006

Universidade dos Agores
Universidade da Madeira



Impacto dos Fundos Estruturais no PIB e no
Emprego: Uma Aplicacao ao Caso dos Acores

Ana Laranjeira
Universidade dos Acores (DEG)

Mario Fortuna
Universidade dos Acores (DEG)
e CEEApIA

Francisco Silva
Universidade dos Acores (DEG)
e CEEApIA

Working Paper n.° 12/2006
Julho de 2006



CEEApIA Working Paper n.° 12/2006
Julho de 2006

RESUMO/ABSTRACT

Impacto dos Fundos Estruturais no PIB e no Emprego: Uma Aplicacéo ao
Caso dos Acores

Desde a Segunda Guerra Mundial tém sido construidos modelos de
planeamento regional para analise de problemas ambientais e sistemas de
transporte. Os métodos Econométricos tém evoluido consideravelmente desde
0s seus primordios nas décadas de 50 e de 60, altura em que eram dominados
pelas ideias originarias da modelizagdo econométrica nacional

A evolucdo da modelizacdo regional tem sido bastante independente da
modelizacdo nacional, em grande parte devido as limitagbes de dados e as
preocupacdes especificas da politica econdmica regional.

Foi propoésito deste trabalho desenvolver um modelo susceptivel de calcular o
impacto dos fundos estruturais na economia acoriana, nomeadamente na
geracdo do Produto Interno Bruto e do Emprego. Para além desta pretenséo, o
presente trabalho procurou determinar de que forma a gestdo e/ou aplicacao
desses fundos comunitarios influencia ou ndo o peso dos principais sectores de
actividade na economia acoriana. Para este efeito, recorre-se a um modelo
econométrico regional: um modelo classico de regressdao multipla, cujas
equacdes sao bloco-recursivas.

Palavras-Chave: Modelos Econométricos Regionais, Planeamento Regional,
PIB.
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RESUMO

Desde a Segunda Guerra Mundial tém sido construidos modelos de planeamento
regional para andlise de problemas ambientais e sistemas de transporte. Os métodos
Econométricos tém evoluido consideravelmente desde os seus primordios nas décadas
de 50 e de 60, altura em que eram dominados pelas ideias originarias da modelizacédo
economeétrica nacional

A evolucdo da modelizacdo regional tem sido bastante independente da modelizacéo
nacional, em grande parte devido as limitacdes de dados e as preocupacdes especificas
da politica econdmica regional.

Foi proposito deste trabalho desenvolver um modelo susceptivel de calcular o impacto
dos fundos estruturais na economia agoriana, nomeadamente na geracdo do Produto
Interno Bruto e do Emprego. Para além desta pretensdo, o presente trabalho procurou
determinar de que forma a gestdo e/ou aplicacdo desses fundos comunitarios influencia
ou ndo o peso dos principais sectores de actividade na economia agoriana. Para este
efeito, recorre-se a um modelo econométrico regional: um modelo classico de regressao
maultipla, cujas equacdes sdo bloco-recursivas.

Palavras-Chave: Modelos Econométricos Regionais, Planeamento Regional, PIB.
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1. INTRODUCAO

Desde a Segunda Guerra Mundial tém sido construidos modelos de planeamento
regional para andlise de problemas ambientais, sistemas de transporte e barragens dos
rios. S6 mais recentemente é que a construcdo dos modelos econémicos se tornou
importante na preparacdo de modelos regionais. (Glickman, 1977)

Alids, esta area da Econometria tem evoluido consideravelmente desde os seus
primordios nas décadas de 50 e de 60, em que era dominada pelas ideias originarias da
modelizacdo econométrica nacional. (Bolton, 1985)

N&o deixa, no entanto, de ser curioso que quase todos os artigos sobre a previsao
econdémica regional mencionem as raizes metodologicas exteriores a ciéncia regional,
iniciando com citacGes a aplicacdes feitas anteriormente na previsdo macro-econémica
nacional.

Muitos concordariam entdo com Isserman (Isserman, 1993, 1995); Segundo este autor
ndo existe necessariamente mal algum em receber “empréstimos” da modelizacao
nacional, dando como exemplo a multidisciplinaridade existente entre as diferentes
ciéncias. Contudo, este “empréstimo” deve ter uma finalidade. Coloca-se entdo a
questdo: qual tem sido afinal o propdésito da previsdo econdmica regional? Carol West
(West, 1995) da-nos a resposta. Considera aquela autora existir quatro possiveis
objectivos:

1) Facilitar a investigacdo e relevar a compreensdo dos assuntos fulcrais da ciéncia
regional;

2) Usar a experiéncia de trabalho tida com as regides para desenvolver novas e
melhores metodologias, bem como aumentar o conhecimento das metodologias
aplicaveis a outros problemas de previsao ndo regionais;

3) Desenvolver ferramentas Uteis para os planificadores regionais, empresarios e
governantes;

4) Criar artigos cientificos para promocao da investigacdo académica.

Como veremos neste trabalho, a evolugdo da modelizacdo regional tem sido bastante
independente da modelizacdo nacional, em grande parte devido as limitacfes de dados e
as preocupac0es da politica econdmica regional. (Bolton,1985)

Segundo Glickman, os modelos econométricos oferecem uma abordagem mais flexivel
para a analise regional do que os outros modelos. Roger Bolton caracteriza 0s modelos
econométricos regionais como produtos assaz interessantes de pesquisa, recolha de

dados, previsao e analise de politicas para a economia e ciéncia regionais.



Como exemplo refira-se o facto de a previsdo de variaveis econdémicas regionais, tais
como o rendimento e o emprego, constituir informacao valiosa, quer para negocios que
servem mercados regionais quer para 0s governos que tém que implementar politicas ao
nivel concelhio e regional. O seu valor é tdo importante na medida em que sdo
derivadas de forma consistente, de acordo com a teoria economica, submetidas a uma
objectiva revisao, e capazes de serem reproduzidas ao longo do tempo. (John R. Fiske,
1991, James C. Lamb, 1991, Mark F. Morss, 1991)

Uma regido econdmica existe por si s6 e representa, na teoria, uma entidade econémica
coesa que partilha uma area de transac¢do comercial comum e um mercado de trabalho
comum. (John R. Fiske, 1991, James C. Lamb, 1991, Mark F. Morss, 1991)

O conceito de ultraperiferia comecou a ser utilizado na Unido Europeia, entdo CEE, a
partir de meados da década de oitenta, do século XX, por iniciativa das autoridades
portuguesas. Antes de surgir aquele conceito, os territérios ultramarinos da Franca
detinham um estatuto especial.

As regides criaram entdo organismos para defender 0s seus interesses e as
ultraperiferias da Unido Europeia ficaram consagradas no n° 2 do artigo 299° do Tratado
de Amesterddo. De acordo com aquela declaracdo, as regides ultraperiféricas
caracterizam-se pela subsisténcia de um atraso estrutural importante, agravado por
diversos fendmenos como o distanciamento em relacdo aos centros, insularidade,
reduzida superficie e dependéncia econdmica relativamente a certos produtos. O
Tratado defende a adop¢do de medidas especificas em favor destas regides com vista ao
seu desenvolvimento econdmico e social. Essas medidas tém como objectivo o reforco
do Mercado Unico, sem esquecer o reconhecimento da realidade regional a fim de
permitir a essas regides alcangarem o nivel econdmico e social médio da Comunidade.
Tem sido, assim, possivel aos Acores realizarem variados investimentos,
comparticipados, na sua quase totalidade, pelos fundos comunitarios. Contudo, tais
investimentos ndo assentam em analises de impacto.

E proposito deste trabalho desenvolver um modelo susceptivel de calcular o impacto
dos fundos estruturais na economia agoriana, nomeadamente na geracdo do Produto
Interno Bruto e do Emprego. Para além desta pretensdo, o presente trabalho procura
determinar de que forma a gestdo e/ou aplicacdo desses fundos comunitarios influencia
ou ndo o peso dos principais sectores de actividade na economia agoriana. Para este

efeito, recorre-se a um modelo economeétrico regional.



2. MODELOS ECONOMETRICOS REGIONAIS

Existem duas possiveis abordagens de construcdo de modelos econométricos regionais.
Uma é a abordagem "top-down", a outra é a abordagem "bottom-up™. Na abordagem
"top-down", apresentada por Lawrence R. Klein e Norman J. Glickman em 1976 (Klein
1977), o modelo regional é concebido como um sistema satélite da economia nacional.
Assim, algumas varidveis regionais estdo relacionadas com variaveis macro nacionais
num interface unidireccional, ndo existindo pois feedback entre os modelos nacional e

regional.

O modelo regional é especificado em termos quer das variaveis locais quer das variaveis
nacionais, tal como é apresentado na equacgéo abaixo indicada:

F(yt’ Yo Yiop xtr’ xtn’0>: €

Onde

F é o vector de funcdes;

y¢ € o0 elemento de ordem G do vector coluna constituido pelas varidveis regionais

enddgenas (dependentes);

x'¢ € 0 elemento de ordem K; do vector coluna das varidveis regionais independentes
(exdgenas);

x"¢ € 0 elemento de ordem (K - k;) do vector coluna das variaveis nacionais
dependentes;

0 é o vector coluna dos parametros; e

e¢ € 0 elemento G do vector coluna dos erros aleatdrios.

As variaveis nacionais x"¢ sdo consideradas variaveis exégenas ao nivel regional, mas

sdo normalmente, na modelizacdo nacional, varidveis dependentes.

A taxa regional de salérios esta dependente da taxa nacional de salarios, tal como as
taxas de juro regionais e 0s precos regionais seguem, respectivamente, 0 movimento das

taxas de juro nacionais e dos precos nacionais.

A insuficiente informacgdo estatistica obsta muitas vezes o recurso a especificaces
explicitas em cada uma das equacdes individuais. Por exemplo, sendo que ndo existem
dados sobre a exportagdo ou a importacdo, os modelizadores corrigem essas

deficiéncias utilizando especificacfes implicitas.



Tém adoptado entdo modelos de base de exportagdo modificados relacionando o output
de algumas industrias exportadoras com varidveis que representem 0s mercados de
exportacdo; € o caso do emprego do produto nacional bruto e do produto do sector numa

base nacional para explicar o output regional.

e Principais caracteristicas dos modelos econométricos regionais:?

(@) Muitos dos principais problemas no desenvolvimento de modelos econométricos
regionais tém residido na indisponibilidade de dados numa base mais frequente do
que a anual. Como resultado, a maioria dos modelos tem sido estimada com base em

dados anuais.

(b) Em virtude da utilizagdo de informacdo estatistica anual, 0 nimero de observagdes é
relativamente reduzido comparativamente com o nUmero de observacdes dos

modelos nacionais.

(c) A existéncia de um escasso numero de variaveis com longas séries cronoldgicas

constitui outro problema.

(d) A combinacgdo de dados anuais com poucas variaveis em longas séries cronolégicas
fez com que ndo sé se produzissem modelos pequenos, mas também modelos
simples em que cada equacdo relaciona, por vezes, apenas um par de variaveis. Tal
resulta, em parte, do facto de haver poucos graus de liberdade e, assim, variaveis
explicativas que deveriam ser incluidas nas equagdes tém que ser omitidas. Quando

tal acontece, tais equacdes estdo sujeitas a erros de especificacdo.

(e) Os modelos sdo relativamente estaticos. Com tdo poucas observagdes, ha pouco
espaco para uma correcta especificacdo dos desfasamentos temporais, muitos dos

quais a existirem para periodos inferiores a um ano.
(F) Os modelos séo altamente recursivos.

(g) De acordo com a opinido de Klein, os modelos estdo altamente relacionados com a
economia nacional. Muitas das varidveis exdgenas destes modelos sdo variaveis
nacionais. Tal constatagdo pode levar a uma fraca analise regional, uma vez que em
alguns casos esta resume-se a estudar a elasticidade rendimento das exportacfes
regionais e a composic¢ao das industrias regionais vis-a-vis com a nacional, em vez

de analisar o proprio sistema regional.

% Veja-se (Glickman, 1977).



(h) Tal como em outros estudos empiricos de investigacao, a disponibilidade dos dados
geralmente influencia a direc¢do do estudo. No caso dos modelos econométricos
regionais, variaveis como o produto das indudstrias, rendimento pessoal e emprego
sdo extensivamente usadas, pois estas estdo facilmente disponiveis em publicacdes.
Contudo, existe um elevado nimero de variaveis de grande interesse para a analise
regional, e para os decisores politicos, que sdo omissas, incluindo exportaces,

importac6es, migracao e diversas variaveis respeitantes ao uso da terra.

(i) Com a excepc¢do dos modelos de Filadélfia (Glickman, 1974), de Michigan (Naylor,
1972) e da Area Norte-Este dos Estados Unidos (Grow, 1973), os modelos
concebem a regido como um ponto no espaco. Existe pois pouca desagregacao

espacial e, como tal, insuficiente analise do fendbmeno intra-regional.

(j) Novamente, como resultado da escassez de informacéo estatistica, poucos modelos
tém sido estimados para pequenas areas. A grande maioria tem sido construida para

estados ou mesmo para areas superiores a estes.

Lawrence Klein e Norman Glickman (Klein, 1977) definem, assim, um modelo

economeétrico regional tipo da seguinte forma:

"Um modelo regional tipo terd equacbes de produtividade para cada sector de
actividade, dependendo de variaveis relacionadas quer com a actividade local quer com
a actividade nacional. Estas Gltimas serdo exdgenas por defini¢do.[...] Os salarios
regionais seguirdo as variagOes ciclicas dos salarios nacionais. [...] Os salérios dos
funcionarios publicos dependerdo da situagdo orcamental do Estado e de algumas

decisOes externas tomadas pelas autoridades publicas. [...]

Defendem, também, aqueles autores que o lado da despesa das contas regionais deve ser
desenvolvido de forma a estimar as bases fiscais e a servirem como variaveis
explicativas a algumas formas de actividade local, e que, mesmo que ndo seja possivel
construir um sistema de contas regionais completo, devido a deficiéncias em termos de
dados ja anteriormente referidas, valera a pena construir o maximo possivel do sistema.

Portanto, o lado da despesa deve ser preenchido a maxima extensao possivel.
3. MODELOS ECONOMETRICOS DE PEQUENAS ECONOMIAS INSULARES

Segundo Fred Celimene (Celimene, 1982), na modelizacdo dos pequenos paises
insulares é muito importante atender as relacdes destes paises com o exterior, pois estes

paises sobrevivem essencialmente das mesmas, pela relevancia quer das suas



exportacBes quer das importacdes, quer das transferéncias publicas ou privadas. Na
modelizacdo da procura, € de especial importancia a componente publica, dado o grande

peso do Estado na economia destes paises.

A abertura ao exterior, consequéncia légica da insularidade e da pequena dimensao,

Al

coloca a agricultura e a industria destes paises "a mercé" da concorréncia dos paises de
maior dimensdo e as variagBes dos precos mundiais, pelo que as empresas enfrentam

graves problemas de financiamento.
Celimene sugere uma modelizacdo para 0s pequenos paises insulares que difere
consoante o pais se inclua num dos grupos abaixo indicados:
e Paises insulares fortemente virados para a exportagéo;
e Paises insulares em vias de desenvolvimento:
- Paises insulares de economia agricola;
- Paises insulares industrializados; e
- Paises insulares com uma economia de servicos.

No que respeita a este Gltimo grupo, diz Celimene que o motor da actividade econémica
resulta das transferéncias externas, ja& que as exportacdes ndo sdo suficientemente

importantes para produzir um efeito multiplicador eficaz.
O Modelo “MICROLAND”

Em Maio de 1991, na ilha de Malta, Marein Van Schaaijk® apresentou na International
Conference on Islands and Small States um modelo a que apelidou de MICROLAND.
O modelo foi criado para uma ilha imaginaria com todas as caracteristicas de uma
macroeconomia, mas de reduzida dimensdo: com 250.000 habitantes e com 90% do

valor das exportagdes a corresponder a apenas um grupo reduzido de produtos.

A principal originalidade do modelo consiste em incorporar um bloco de equactes
micro-econdmicas referente ao sector exportador. Este bloco consiste em equacfes
relativas aos precos, produgéo e investimento para cada um dos principais produtos

exportados.

O modelo foi aplicado ao Suriname, a Curacau, a Aruba, a Microzemy e a Malta.

® Veja-se (Silva, 1998).



Schaaijk define uma macroeconomia como a economia com um governo auténomo,

com uma politica propria, com uma unidade monetaria propria, com um processo de

formacdo de salarios prdprio e com fronteiras econémicas bem definidas.

Como sintese, 0 modelo poder-se-a caracterizar pelos seguintes topicos:

0 preco das exportacOes é funcdo dos precos de importacao e dos salarios;

o valor das exportacdes é funcdo da diferenca entre os precos de exportacdo e de

importagéo;
o investimento é funcdo do valor acrescentado bruto;

variacdes no consumo sdo funcdo do rendimento disponivel, dos salarios e dos

lucros;

a variagdo no valor das importacdes é funcdo do output final da share das

importacdes e da diferenca entre a inflacdo interna e externa;

o crescimento do emprego € funcdo do crescimento do output final, da intensidade

do factor trabalho e de varia¢Ges na taxa de desemprego;

a variacdo da taxa de desemprego ¢ funcdo da procura por trabalho e do crescimento

na oferta de trabalho;

as variacbes dos salarios seguem 0s precos ao consumidor e a variagdo no

desemprego;
0 preco do investimento é funcdo dos custos de desenvolvimento;

a variacao nos precos ao consumidor € funcdo do custo de desenvolvimento e da

variacdo dos impostos indirectos;

o0 crescimento monetario é fungdo das necessidades de financiamento do governo e

do saldo da balanca de pagamentos.

O exemplo de Malta

Os precos de exportagdo (BPP) séo fungdo dos precos de importacdo (MPP) e dos
custos salariais (HPEPWP):

BPP =0,9+0,6MPP +0,2HPEPWP.

O valor das exportacdes (BWP) € funcdo da diferenca entre os precos de exportacao e

de importagéo:

BWP =10,9 - 2,4(BPP — MPP).



O investimento (IBWP) é funcdo do valor acrescentado bruto em cada uma das
industrias:

IBWP =4,8+0,8YBWP.

A variagdo no consumo (CGWP) serd funcdo do rendimento disponivel dos salarios
(LBESQW) e dos lucros (ZBESQW):

CGWP = 2,7 + 69LBESQW +16ZBESQW .

EquacBes semelhantes a estas surgem nos modelos econométricos dos paises insulares

atras mencionados.
O modelo “MECALINK” da economia Canaria.

A inclusdo do modelo MECALINK neste capitulo deve-se essencialmente ao facto de
se tratar de um modelo aplicado a uma regido insular com algumas semelhancas a
regido dos Acores e assim poder dar algum contributo a modelizacao e estimacdo de um

modelo econométrico para 0s Agores.

O modelo MECALINK é um modelo de previsdo a médio prazo para a economia
canaria e estd integrado nos modelos das restantes regides espanholas (projecto

HISPALINK), para se obterem estimacgdes nacionais.

O modelo contém dez equacBes de comportamento relativas a dez componentes da
procura final. Na sua versdo actual, as especificacbes sdo dindmicas e permitem
diferenciar entre comportamentos a longo prazo e ajustamentos de curto prazo, através

da formulagéo de um mecanismo corrector de erros.
Antes de se especificarem as diferentes equacgdes, foram verificadas as ordens de
integracdo de cada uma das variaveis e as relagdes de co-integracéo.

O investimento privado (FBCF) depende da taxa de juro real (txjr) para assim traduzir o

custo do capital.
(1 - L)log FBCF, = —0,13(I — L)txjr, —0,22(log FBCF,_, — 9,23+ 0,03txjr,_, ).

O modelo determina o consumo privado desagregado em consumo dos residentes em
alimentacdo, bebidas e tabaco e consumo dos residentes em outros bens e servigos

alimentares.

A funcdo de consumo dos residentes (CR) inclui uma relagdo de co-integragcdo com o
cambio da peseta em relacdo a outras moedas (txC) e com o numero de turistas que

visitam as Canarias (Tur). A curto prazo, o0 modelo estima a elasticidade do consumo



em relacdo a taxa de cambio e inclui uma variavel ficticia (D79) para considerar o

comportamento irregular do ano de 1979. A equacéo estimada foi a seguinte:
(1 -L)logCR, =0,26(1 - L)logtxC, —0,2D79 - 0,45(logCR, , — 0,7 logtxC, , —0,791og TUR, , ).

O consumo dos residentes em bens e servigos ndo alimentares € a Unica variavel

integrada de ordem dois e a sua fungéo é dada por:

A relacéo de co-integracédo foi estabelecida com o PIB real (VAB) e com a taxa de juro
a curto prazo (txj), dado considerar-se que uma grande parte de compras em bens ndo

alimentares é efectuada a crédito.

Por fim, a equagdo que descreve o consumo dos residentes em bens alimentares (CRA)
supde que esta variavel estd co-integrada com a populagdo (POP). A curto prazo, o
consumo em bens alimentares é relacionado com variagBes no numero de visitantes
(Vis), com o PIB real das Canarias (VAB) e uma variavel ficticia, necessaria para dar
resposta a particularidades de calculo da Contabilidade Nacional:

(I - L)log CRA, = 0,07(1 — L)POP, + 0,025Vis, + 0,124(1 — L)logVAB + 0,22D80 — 0,396(log CRA, , — 9,27 — 0,23log POP, ,)
As exportacdes para a peninsula (ExpP) supdem-se dependentes a longo prazo do preco

das exportacdes (Px) e do valor acrescentado da agricultura nas Canarias (VABA), dado

que a maior parte das exportacoes séo de frutas, vegetais e flores:
(1 —L)log ExpP, = 0,63(1 — L )logVABA, —0,14(log ExpP, , — 0,38 +0,77log PX, , — 0,52l0gVABA, ,).

As exportacdes para o estrangeiro (EXpE) dependem, por sua vez, da taxa de cambio

(txC) dos precos de exportacédo (Px) e do PIB europeu (PIBEUR):
(1 - L)log ExpE, = 1,37 logtxC, + 0,43DI — 0,88(log EXpE, , + 8,81+ 2,41log PX,_, — 2,78logtxC, , —1,64log PIBEUR, ,)-

Os valores acrescentados dos sectores de bens de equipamento, dos transportes e
comunicacdes e dos servicos destinados a vendas sdo relacionados com os valores

acrescentados dos correspondentes sectores a nivel nacional.

Os indices de precos sectoriais incidem pelo lado da oferta no output da maior parte dos

sectores de actividade - actuam como uma proxy dos precos regionais.

A variavel endogena desfasada explica a producdo de bens de consumo pelo lado da
procura, ou seja, reflecte os habitos dos consumidores de produtos de consumo

frequente.

O emprego sectorial funciona como varidvel explicativa da producdo agricola, da

construcdo e dos servicos destinados a venda.
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A entrada de turistas e a despesa publica sdo duas variaveis consideradas exdgenas e
utilizadas para explicar o comportamento do sector dos transportes e comunicacdes e

dos servigos destinados a venda.
3. MODELOS ECONOMETRICOS MULTIREGIONALIS.

Numerosos modelos multiregionais foram desenvolvidos nos anos 70 na Bélgica,
Franca, Itlia e Holanda. Raymond Courbis® (Courbis, 1994) aponta quatro razdes para

explicar o rapido desenvolvimento da modelizacdo multiregional:

e maior disponibilidade de dados estatisticos regionais a partir desta data, dado os

avancos conseguidos pela contabilidade regional,

e crescente preocupacdo por parte dos planificadores em ter em conta as

desigualdades regionais num determinado pais;

e necessidade de se recorrer a um enfoque multiregional quando se pretende

estudar uma regido com uma certa dimenséo;

e reconhecimento de que os desequilibrios regionais podem ter um impacto

importante no desenvolvimento do pais como um todo.

Nos modelos multiregionais existem ligacdes entre o pais e a regido, ligacdes entre as

diferentes regides e, em principio, o feedback entre as regides e o pais.

Poder-se-a conceber um modelo multiregional em que o feedback é modelizado de uma
forma tdo completa que torna todas as variaveis nacionais enddgenas (soma das
variaveis regionais). Um modelo deste tipo é geralmente designado pela literatura

especializada como modelo "bottom-up™.

Se um modelo n&o considerar o feedback, este é denominado por modelo "top-down". O
modelo nacional é primeiro estimado para assim fornecer varidveis agregadas a serem
introduzidas em equacfes dos modelos regionais. Os modelos regionais sdo assim

modelos construidos a partir de partes dos totais nacionais.

Segundo Bolton (Bolton, 1980), o que se tem constatado na pratica é que os modelos
construidos ou s&o modelos do tipo "top-down" ou s&o modelos mistos em que algumas
variaveis nacionais sdo exogenas e outras endogenas (somas ou médias de variaveis

regionais).

* Veja-se (Silva, 1998).
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4. CARACTERIZACAO DA ECONOMIA ACORIANA.

Os Acores, com 231.513 habitantes, sdo constituidos por nove ilhas vulcénicas situadas
no Oceanico Atlantico a 2.000 Km de Lisboa e 4.000 Km de Nova lorque. Tém uma
superficie de 2.335 Km?, 51 por cento dos quais sdo cultivaveis. A temperatura varia,
em média, entre os 15°C, no Inverno, e os 25°C, no Verdo, sendo as condicbes edafo-
climéticas bastante favoraveis ao desenvolvimento de pastagens e, consequentemente,
da pecuaria. (Fortuna M., Dentinho T., Cabral Vieira J. e Luis, Rui, 2000)

Sendo a economia dos Agores uma peguena economia insular importa conhecer quais as
caracteristicas e 0s constrangimentos que definem uma economia de pequena dimenséo

insular.

Francois Vellas (Vellas, 1988) identificou cinco constrangimentos caracteristicos das
pequenas economias insulares S&o eles:

1. O isolamento geografico. O distanciamento existente entre aquelas economias e
o territério continental mais proximo constitui um handicap econdmico
importante, principalmente em matéria de transportes, sejam eles maritimos ou
aereos.

2. A insuficiente diversidade dos produtos exportaveis. A débil diversificacdo
das producdes, resultante das condicBes naturais, € consequéncia da
concentracdo das economias daquelas regides em um ou dois produtos ou
industrias-base essencialmente destinados a exportacéo.

3. O constrangimento das economias de escala. A insuficiéncia de estruturas
demograficas, urbanas e comerciais impedem, no seu todo, a distribuicdo da
amortizacdo das infra-estruturas sobre uma producdo importante. O que resulta
em sobrecustos que pesam na competitividade de grande parte das producdes
manufactureiras e agricolas destas pequenas regides (ou paises) insulares,
provocando as deseconomias de escala.

4. As dificuldades de diversificacio dos mercados. O niumero restrito de
mercados de exportacdo e de fornecedores para importacdo resultam
directamente do estreito mercado interno dagquelas economias.

5. A vulnerabilidade perante as catastrofes naturais e a fragilidade
caracteristica dos ecossistemas das regidoes insulares. Estes dois elementos

constituem uma especificacdo das pequenas ilhas, pois estas estdo, geralmente,
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expostas aos riscos meteoroldgicos (ciclones), a erupgbes vulcénicas ou a

tremores de terra.

Para Vellas, estas cinco caracteristicas constituem cinco importantes constrangimentos

para a conducdo da politica de desenvolvimento econémico das pequenas regides

insulares.

Sdo ainda enunciadas quatro caracteristicas associadas as economias de pequena
dimensdo: (Hein, 1988)

1.

2.

3.

As deseconomias de escala. Enquanto que as economias de escala podem ser
exploradas através do comércio ou da especializacdo de algumas actividades, tal
ndo ocorre em areas como as infra-estruturas: aeroportos, estradas, portos
maritimos, energia, administracdo publica, salde, educacao, formacéo, extensdo
agricola, investigacdo, etc. Ora, as pequenas economias devotam uma maior
quota dos seus recursos no provimento de infra-estruturas e servigos basicos do
que as outras economias, conduzindo, assim, a deseconomias de escala.

A necessidade de especializacio e de abertura ao exterior. A combinagéo de
um pequeno mercado doméstico com a pequena margem de recursos
disponiveis, tipica destas economias, conduz, inevitavelmente, a necessidade de
um maior grau de especializacdo do que as grandes economias. Este
constrangimento pode ser ultrapassado com a abertura ao mercado internacional,
por forma a alcancarem, pelo menos, uma dimensdo minima nalgumas
actividades econdmicas.

Dependéncia na ajuda externa. Uma grande dependéncia da ajuda do exterior
é outra das caracteristicas destas economias. Com efeito, as economias de
pequena dimensdo tendem a necessitar de uma maior ajuda externa per capita
do que as outras economias.

Problemas administrativos especificos. Hein conclui que as pequenas
economias tém problemas especificos, no que concerne as decisdes politicas e
aos problemas administrativos e de gestdo, por razdes distintas das razdes
apontadas para as deseconomias de escala. Refere aquele autor que o facto de
existir uma relacdo de maior proximidade entre as pessoas leva a criacdo de
importantes grupos de pressdo, que influenciam as tomadas de decisdo dos

politicos, afectando, de modo adverso, a actividade econdémica daquelas regides.
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5. 0 MODELO.

Esta parte do estudo desenvolve um modelo econométrico a fim de analisar o impacto
dos fundos estruturais no PIB e no emprego dos Acores, durante o periodo
compreendido entre 1985 e 2000.

O modelo pretende, assim, servir como um instrumento de analise do impacto ao nivel
de algumas variaveis macro-economicas, tais como o produto (PIBym), 0 nivel de
emprego (E) e os salarios (W).

Os impactos sdo medidos através do nivel da despesa publica e dos dois sectores
econémicos com maior peso na economia agoriana: o sector agricola e o sector do

turismo.

Da conjugacédo de todos estes elementos resulta o impacto total dos fundos estruturais

sobre um conjunto de varidveis econdémicas tais como o PIB, 0 emprego e o0s salarios.

A medicdo do impacto sobre o produto, 0 emprego e os salarios pode ser feita, entre
outras tecnicas, através da utilizacdo de modelos input-output, como os de base

economica de exportacao, ou através de modelos econométricos.

Dadas as limitacGes e complexidade dos modelos input-output e de base econdmica, que
ficam para além de um trabalho da natureza do presente, opta-se por desenvolver um

modelo econométrico regional.

Os modelos econométricos regionais tém vindo a ser desenvolvidos para a andlise e
previsdo de um conjunto de variaveis econdémicas no ambito de areas geograficamente
pequenas (regides).

Importa realgar que, apesar do reconhecimento de grande utilidade da disponibilizagdo
de modelos econométricos regionais, estes modelos se deparam também com alguns

problemas (Fortuna e Vieira, 2000):

1°) a escassez de fontes estatisticas a nivel regional tem constituido um obstaculo ao uso

generalizado daqueles modelos;

2°) a modelizacéo das relagdes entre variaveis ao nivel regional parece nao estar ainda

devidamente desenvolvida;
3°) a existéncia, por vezes, de limitages no que respeita as técnicas de estimag&o.

No entanto, é de relevar o facto do seu uso generalizado nos EUA.
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Especificacio do modelo.

O modelo base a testar inspira-se no modelo apresentado por Fortuna e Vieira (2000), o
qual inclui um conjunto de equacdes que tém como variaveis enddgenas, os salarios, o

emprego e o produto (PIB).

O objectivo inicial consistia em construir um modelo que permitisse avaliar o impacto
da aplicacdo dos fundos estruturais na economia acoriana. Dados os obstaculos
existentes na disponibilizacdo dos dados necessarios, 0 modelo foi repensado de forma a
reflectir o impacto das politicas governamentais e da actividade desenvolvida pelos

principais sectores econémicos na economia agoriana.

O nosso modelo assume, assim, que o produto dependera da despesa publica regional (a
qual inclui a aplicacdo dos fundos estruturais atribuidos pela Unido Europeia), do sector

agricola, do sector do turismo e do produto nacional.

As equac0es a incluir apresentam a seguinte forma funcional:
Y = ﬂoxtﬁleﬂi :

A qual pode ser expressa, por alternativa, como
InY, =Ing, + B, In X, + 1.

Se escrevermos como
InY, =a+ g, InX, + 4.

Onde a =Ing, , 0 modelo é linear nos parametros o e Bi1. Os coeficientes S, séo
interpretados como elasticidades.

Se o0s pressupostos do modelo classico de regressdo linear forem satisfeitos, os

pardmetros podem ser estimados pelo método dos minimos quadrados ordinérios
(MQO).
A — Produto

No que respeita ao Produto (PIBym) assume-se que a sua evolugdo é determinada através

de uma equacdo do tipo:

InY(t) =Yoth InGcr(t) +7 Inch(t) +7; InGcr(t—l) +7,G
Onde:

Yy — Produto interno bruto a precos de mercado dos Agores

+7:INAGRQ

by 76 InNTU

+7, INYCyy + v

cp(t-1) ®)

Gt — indica a despesa corrente publica regional no momento t
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Gp — indica a despesa de capital publica regional no momento t
Ger(-1y — indica a despesa corrente publica regional no momento t-1
Gpe-1) — indica a despesa de capital publica regional no momento t-1
AGRO - corresponde a um indicador da actividade agricola

TU - corresponde a um indicador da actividade turistica
Yc - indica o PIByn» em Portugal

A equacéo (6.1.1.1) reflecte a sensibilidade (elasticidade) do produto interno bruto da
regido a elementos, tais como, a variacdo na despesa publica regional, a variacdo na
actividade agricola, a variacdo na actividade turistica e o crescimento verificado no

continente portugués.

A despesa publica regional corresponde ao somatdrio das despesas correntes e ao
somatorio das despesas de capital dos varios orcamentos e planos dos departamentos
governamentais regionais. A mesma variavel apresenta-se no momento t e também
desfasada de um periodo. A explicacdo a dar para a utilizacdo da variavel despesa
publica regional desfasada € a de que se pressupBe que o impacto desta variavel na
economia regional ndo se reflecte apenas no periodo imediato mas, também, em
periodos seguintes, nomeadamente no que respeita a componente investimento.

B — Salarios

Pode-se admitir que os salarios no momento t sdo determinados por uma equacao do
tipo:

INWy =0 +@:(In Yy —INEy)) + 05 INWE ) + 93Uy + 6y

Onde:

W - indica o salario médio da regido

Y —indica o PIB da regiédo

E — indica o volume de emprego na regiéo

W. — indica o salario médio em Portugal

U - indica a taxa de desemprego na regido

0 - erro estocastico

t — indica o tempo

A equagdo acima descrita liga o crescimento dos salérios ao crescimento da

produtividade do trabalho (YEjna regido, doravante designada PMT. Além disso, o
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crescimento dos salarios na regido estd dependente do crescimento dos salarios no
Continente reflectindo, assim, uma dependéncia dos salarios locais as condicdes do
mercado de trabalho nacional e, sobretudo, a dependéncia que é introduzida pela
negociacao colectiva. Esta influencia directa — quando os contratos S&0 0Ss mesmos — ou
indirectamente a variacdo dos salarios na regido. Finalmente, a situacdo no mercado de
trabalho regional, captada pela taxa de desemprego, pode afectar a taxa de variacdo dos

salarios.

Note-se que, com excepcdo da taxa de desemprego, as variaveis estdo logaritmizadas e

que os coeficientes devem, por isso, ser interpretados como elasticidades.
C — Emprego
No gue respeita a0 emprego assume-se que este é gerado através de uma funcéao do tipo:

INE,, =w, +aInYy + @, INT ) + 14 -

Esta forma generalizada de uma equacgdo para 0 emprego corresponde a uma funcao
inversa (labor demand function). A varidvel T indica o tempo, pretendendo-se que

funcione como uma proxy para simular o stock de capital existente na economia’.
6. OS DADOS

Os dados relativos as variaveis utilizadas no modelo resultam da recolha estatistica
disponibilizada pelos varios servicos da administracdo publica regional e central, por
instituicBes publicas e por uma empresa privada, relativos aos anos de 1985 a 2000,

anos que constituem o periodo em estudo.

O Servico Regional de Estatistica dos Agores fornece um conjunto de informagéo
econdémica regional dispersa por varias publicacGes abrangendo os seguintes sectores:
territorio e demografia; emprego e desemprego; contas regionais; agricultura,
silvicultura, pecuaria e pescas; indUstria; energia e &gua; construcdo; transportes,
armazenagem e comunicacfes; comércio internacional; turismo; empresas; mercado
monetario e financeiro; comércio e precos; financas e autarquias; saude; seguranca

social; educacdo; cultura e recreio; justica; ambiente; condigOes de vida.

® De notar que de acordo com a teoria econémica o nivel de emprego deve depender do nivel do output e
do preco dos inputs (nomeadamente dos salarios). Tal tratamento introduziria, contudo, alguma
complexidade ao modelo, nomeadamente através da geracdo de relagbes de simultaneidade (Fortuna e
Vieira, 2000).

17



Os dados sobre o produto interno bruto dos Acores utilizados na estimac¢do do modelo
sdo os apresentados pelo SREA. Os dados a partir do ano de 1990 foram corrigidos,

como se explica adiante.

A informacéo relativa a despesa publica regional, quer corrente quer de capital, resultou
da consulta aos pareceres de auditoria as Contas Regionais, da responsabilidade da
Seccdo Regional dos Acores do Tribunal de Contas (SRATC), nos anos de 1985 a 2000,
quer a publicacdes do Jornal Oficial da Regido, quer a elementos disponibilizados pela

Direccdo Regional de Estudos e Planeamento.

Os dados respeitantes ao emprego foram também obtidos junto do SREA. Os dados

referentes a populacdo empregada também foram sujeitos a correcgoes.

Como indicador dos salarios na Regido consideraram-se as remuneracGes meédias
mensais base fornecidas pelo Observatério do Emprego e Formacao Profissional dos
Acores. Sendo que este departamento regional apenas dispde de informacdo a partir do
ano de 1990, foi contactado o Departamento de Estatistica do Trabalho, Emprego e
Formacdo Profissional para fornecimento de informacédo relativa as remuneracOes
médias base nacionais para o periodo em estudo e as remuneragfes médias base nos
Acores, de 1985 a 2000.

7. ESTIMACAO DO MODELO.

Os resultados obtidos para os estimadores e 0 valor das estatisticas t de Student, F de
Fisher e Durbin-watson, bem como da qualidade de ajustamento encontram-se
reproduzidos na tabela 7.1. O método de estimag&o utilizado € o Método dos Minimos

Quadrados Ordinarios.

Observando a tabela constata-se que alguns dos resultados obtidos para as estimativas
apresentam sinal contrario ao esperado. S&o exemplo a despesa de capital na equagéo

7.1.1 Produto e o salario médio nacional, na equagdo 7.1.2 Salarios.

Por outro lado, a equacgéo 7.1.3 Emprego apresenta um nivel explicativo muito baixo —
6,7% -, significando que a variavel “populacdo empregada nos Acores” sé é explicada

em 6,7 por cento pela equacédo 7.1.3.

18



TABELA 7.1 1* ESTIMACAO DO MODELO

EQUACOES
Variaveis (logaritmizadas) 7.1.1 7.1.2 7.1.3
Constante 15,927 0,482 11,727
LnG.q
LnGp
InGe 1) 0,514
(2,174)
InGepe-) -0,151
(-0,612)
InAGRO 0,891
(1,066)
InTU -5,689
(-1,066)
InY, 0,289
(0,497)
InT 0,03379
(0,697)
InY -0,02981
(-0,495)
InW, 0,942
(30,529)
In PMT 0,004088
(0,869)
U 0,01724
(2,143)
R’ 0,985 0,990 0,067
F* 3,37 3,81 4,60
F** 5,80 6,70 8,86
DW 2,19 1,45 0,66

Nota: Os valores entre paréntesis sdo os valores da estatistica t de Student.

*_Significante ao nivel de 5%.**_ Significante ao nivel de 1%.

Face ao acima exposto, procedeu-se a reformulacéo das vérias equagdes tendo em conta

0s seguintes pressupostos:
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A — Produto
a) Y, = f(G,;Gpnys AGRO;TU; Y o)

b) Y,

f(G;;AGRO;TU; Y, 4) -

c) Y, = f(Gy_yy; AGRO;TUY )

d) Y, = (GG ;AGRO;TU; Y, 4) -

cp(t-1)7
O PIB nacional aparece agora desfasado em um periodo por se pressupor que as
variagdes na conjuntura nacional repercutem-se na Regido com algum desfasamento.
B — Salarios

W = f(PMT;W,).

A taxa de desemprego nos Acores foi excluida por o resultado da sua estimativa ndo ser
significativo.

C — Emprego

E=f(Y,T,G,AGRO,Y.).

A esta equacdo sdo adicionadas novas variaveis como a despesa publica regional, o leite
entregue nas fabricas e o PIB nacional. A adicdo dos indicadores do sector
governamental e do sector agricola resulta do facto de serem, tal como se comprovou na
primeira estimacgéo da equagdo do Produto, dois sectores de peso na economia agoriana
e, assim, potenciadores de maior geracao de emprego.

ApoOs esta segunda regressdo, algumas variaveis continuam a apresentar sinais
contrarios aos esperados e/ou, nalguns casos, também pouco significativos, pelo que se

introduzem novas alteragdes.

Em relacdo as equacdes referentes ao Produto, analisadas as varias estimativas feitas,
opta-se por uma Unica equacao, utilizando-se a despesa publica regional agregada e o
PIB nacional no momento t.

O impacto do PIB da regido no Emprego continua a ndo apresentar o resultado
esperado. Introduzir-se-a uma varidvel dummy (D;) na equacdo do produto, ou seja, a
variavel assumira o valor 0 até 1989 e 1 ap6s 1990. O coeficiente estimado da mesma

variavel sera adicionado aos montantes do PIB regional, no periodo de 1985 a 1989.

A variavel «Populacdo empregada» também apresenta um grande decréscimo no

periodo compreendido entre 1992 e 1995. Uma possivel explicacdo serd a crise
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econdmica entdo verificada, pelo que introduziremos também uma variavel dummy na
equacdo. A mesma variavel assumira o valor 0 desde 1985 a 1991 e entre 1996 e 2000 e
1 nos restantes anos. O valor do coeficiente estimado da mesma varidvel, de sinal

negativo, sera adicionado a populacdo empregada nos anos de 1985 a 1991.

Tal significa que o PIB regional e a produtividade média do trabalho utilizados na

equacdo dos Salarios serdo objecto de idéntica correccao.
Face ao exposto, 0 modelo serd novamente reajustado.
De seguida, apresentam-se apenas as equacoes a reformular:

A —Produto
Y, = f(G,;AGRO;TU;Y,;D,).

B — Salarios

W = f(PMT,, ;W.D,).

C — Emprego

Eeg = f (Y, T,G,AGRO,Y,).

Em relacdo & equacdo A Produto, apenas a varidvel indicadora da actividade turistica
continua a ndo apresentar o sinal esperado, pelo que sera esta a sua equacao final.

A equacdo B Salarios e a equacdo C Emprego ainda ndo satisfazem a hipotese
inicialmente colocada, apesar da correccdo do PIB regional e da introducdo de uma

variavel dummy.

H& pois que corrigir a variavel “populacdo empregada dos Acores”, estimando-a em
funcdo das variaveis tempo e dummy. Para tal, estimar-se-a a equacao:

E = f(T:D).

A variavel dummy assumira entdo o valor 0 desde 1985 a 1991 e o valor 1 de 1992 a
2000. O seu coeficiente estimado (de valor negativo) serd adicionado a populacéo

empregada nos Acores, no periodo compreendido entre 1985 e 1991 inclusive.

A correccdo da populacdo empregada implica novas estimativas na equacdo dos
salarios, pois ha que corrigir, novamente, a variavel «Produtividade média do trabalho
nos Acores», quer na equacdo dos salarios, quer, obviamente, na equacdo do emprego.
Ainda no que respeita a esta Ultima equacdo, e por se constatar existirem indices de
correlacdo muito elevados entre as variaveis exdgenas (PIB regional, despesa publica
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regional e leite entregue nas fabricas), pressupor-se-4 que a populacdo empregada é

apenas funcdo do PIB corrigido dos Acores e de uma varidvel T.
Ou seja,

Eeg = F(Yergs T)-

rg?
Para a equagdo dos salarios colocar-se-4 a hipotese de o salario médio da Regido
depender de variaces na produtividade média do trabalho corrigida e de variagdes no

salario médio nacional.
Isto é,

W = f(PMT

crg, ?

Wc) .
Observa-se ainda a existéncia de uma elevada correlagdo entre as varidveis
produtividade média do trabalho nos Agores corrigida e o salario médio nacional.

Assim sendo, para correc¢do da estimativa, sera necessario decidir a exclusdo de uma
das variaveis. Far-se-a entdo o salario medio da regido depender da produtividade média

do trabalho corrigida:

W = f (PMT

crg, ) -

E também como sendo fungéo do salario médio nacional:

W = f(Wc).

Em relacdo a equacdo do emprego, e por se suspeitar que a variavel «Tempo» esta a

tirar o efeito a outra variavel exdgena, estimar-se-a apenas a populacdo empregada em

fungéo do produto interno da regido corrigido:
E = f(Yy).

Concluiu-se que a equacdo dos salarios é a que apresenta um maior R?, ou seja, é aquela
que tem o maior grau de explicacdo do modelo. Assim sendo, sera esta a equacao
escolhida, em detrimento da equacdo na qual a variavel «produtividade média do

trabalho nos Agores» é a varidvel exdgena.
Face ao exposto, 0 nosso modelo é constituido, assim, pelas seguintes equagdes:
A - Produto

Y, = f(G,; AGRO;TU;Y,;D,) .
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B — Salarios

W = f(Wc).
C — Emprego
E=1f(Y,,)-

As equacdes finais apresentam um R? acima dos 90 por cento, 0 que pressupde um

elevado grau de explicagdo do modelo.

O crescimento de 1% da economia nacional fard o produto interno bruto regional

aumentar 0,80 por cento.

TABELA 7.2: EQUACOES FINAIS ESTIMADAS DO MODELO

Equacoes

Variaveis (logaritmo) 7.2.1 7.2.2 6.2.3
Constante -3,425 0,603 9,544
InG 0,124

(1,924)
InAGRO 0,0133

(0,081)
InTU 0,0397

(0,538)
InY, 0,804

(14,026)
D, 0,372

(14,026)
InEP
InT
InW, 0,944

(34,565)
InY 0,149
(12,196)

R’ 0,985 0,988 0,914
F* 3,36 1.194,73 148,74
F* 5,67 1.194,73 148,74
DWW 1,70 0,96 1,50

Nota: Os valores entre paréntesis sdo os valores da estatistica t de Student.

*_Significante ao nivel de 5%.**_ Significante ao nivel de 1%.
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Quanto a equacdo representativa dos salarios, um aumento de 1% na remuneracao
média mensal base nacional resulta no acréscimo percentual de 0,94 na remuneracao

média mensal base dos Acores.

No que respeita a equacdo referente ao emprego, o crescimento de 1% do produto
interno bruto acoriano contribui para o crescimento do emprego em 0,15 por cento.

As variaveis correlacionam-se positivamente entre si, ndo existindo assim qualquer sinal
ndo esperado. Ha, contudo, a destacar a elevada correlacdo existente entre as variaveis
produto interno bruto dos Agores e as despesas publicas totais da Regido, e entre aquela
primeira variavel e o produto interno bruto nacional.

Aplicando o teste DW as equacdes do modelo, obtiveram-se 0s seguintes resultados:

Tabela 7.3: TESTE DURBIN-WATSON

Equacdes dl du d Conclusio
7.2.1 0,502 2,388 1,696 N&o existe autocorrelacéo
7.2.2 1,106 1,371 0,958 Existe autocorrelacéo
7.2.3 1,106 1,371 1,502 N&o existe autocorrelacdo

Da leitura do quadro se conclui que o método Durbin-Watson detectou a existéncia de
autocorrelacdo entre as varidveis da equacdo 7.2.2. E. Ha, pois, que proceder a
correccao daquele problema. Uma vez que pé desconhecido, recorrer-se-a ao método
Prais-Winsten.

O método Prais-Winsten aperfeicoa o algoritmo original de Cochrane-Orcutt, o qual
estima regresses de séries temporais na presenca de erros autocorrelacionados. Este
método, ao contrario do método Cochrane-Orcultt, utiliza a primeira observacao.

Os dois métodos trabalham sob um mesmo principio: estimar o peso de autocorrelacdo
e, em seguida, re-pesar 0s erros padrao para corrigi-los.

A nova equacdo dos salarios corrigida, pelo método Prais-Wisten, é apresentada na
tabela abaixo:

Como se observa na tabela acima, este método da-nos dois valores da estatistica

Durbin-Watson, o valor original e o valor corrigido.
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TABELA 7.4: EQUACAO SALARIOS CORRIGIDA

Equacio
Variaveis (logaritmo) 7.2.2
Constante 0,802
InW, 0,926

(21,847)
R’ 0,988
F* 1.194,73
F* 1.194,73
DW original 0,958
DW corrigido 1,878

Ao olharmos para as equacdes finais estimadas é possivel fazer vérias leituras dos

resultados obtidos.

Apresentando a equago estimada do PIB regional um R? igual a 0,99, podemos afirmar
que a economia acoriana é explicada quase na sua totalidade pela actividade do
Governo, pela actividade do sector agricola, pela actividade turistica e pelo produto
nacional. Ou seja, a ndo consideracdo de outros sectores econdmicos acaba por ser

dispensavel para o presente estudo.

Os valores estimados permitem-nos, também, verificar que os gastos publicos e o PIB
nacional exercem uma influéncia positiva sobre a evolugdo do Produto da Regido. Em
particular, um aumento de 1% na despesa publica contribui para aumentar o PIB
regional em 0,12%. Da mesma forma, o crescimento de 1 por cento da economia

nacional contribui para um aumento de 0,80% do produto regional.

Surpreendentemente, embora o0s sinais dos coeficientes sejam positivos como seria de
esperar, 0 montante de leite entregue nas fabricas e a actividade turistica ndo se
mostram estatisticamente significativos, depois de expurgadas as influéncias dos

factores acima referidos.

Em relacdo ao salario médio regional, constata-se que este segue tendéncia idéntica a do
salario médio nacional. Tal facto ndo é de todo surpreendente, pois grande parte da
populacdo empregada trabalha no sector dos servigos (administragdo publica, banca,
seguros, entre outros), cuja tabela salarial resulta de acordos colectivos nacionais, no
caso do sector privado, e/ou onde o valor base é fixado pelo Governo Central, no caso

da funcdo publica.
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e Elasticidades

Com base nas equacOes anteriores é possivel calcular os impactos (elasticidades) da

variagdo dos varios agregados econémicos sobre 0 PI1Bpy e sobre o emprego:

Os impactos que envolvam transferéncias (aumento da despesa publica) podem ser
facilmente aferidos através da variavel G, tais como:

olnY )

= efeito sobre o PIB
sinG ( )
OInE SlIny .

- = efeito sobre o emprego
sy sng 1 brego)

e Variacoes Absolutas

Com base nas equacdes estimadas podemos determinar o seguinte impacto absoluto

sobre o Produto:

dy = [yl éj x dG (impacto do aumento da despesa publica)

Um exercicio similar pode ser feito no que respeita ao emprego.

dE = (a)lgj x dY (impacto sobre 0 emprego)

onde 5 indica o emprego por unidade de PIBpy (medido, no presente trabalho, em

euros), ou seja, o inverso da produtividade média do trabalho.

Os valores incluidos no Painel A da Tabela 7.5 mostram as elasticidades associadas ao
aumento de 1% na despesa publica. Este aumento pode ser, por exemplo, entendido
como derivado de apoios vindos do exterior, nomeadamente ao abrigo do estatuto da
ultraperiferia. Como se pode constatar, 0 aumento de 1 por cento nas transferéncias
provenientes da Unido Europeia provoca, via aumento da despesa publica, um aumento

de 0,124% no PIB agoriano. O impacto dai derivado sobre o emprego é de 0,149%.

No Painel B da Tabela apresentam-se os impactos em termos absolutos sobre o PIB e

. . .. gY
sobre 0 Emprego. Considerando um valor de aproximadamente 2,02 para o racio Gae

® Indica o PIB por unidade de despesa.
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de 0,0005 para o racio’ 5 estima-se que cada 25 000 000 euros de aumento da despesa

publica gera um adicional de cerca de 6 249 254 euros do PIB agoriano, criando assim

47 empregos.
Em média, por cada emprego criado sdo despendidos 531 915€ de gastos publicos.

Tabela 7.4: IMPACTO DA DESPESA PUBLICA NO PRODUTO E NO EMPREGO

PIB Emprego
A — Elasticidades (%) 0,124 0,149
B — Por cada 25 000 000€ 6 249 254€ 47 empregos

Perante os resultados obtidos, podemos aferir que, no periodo compreendido entre 1985
e 2000, a aplicacdo dos fundos estruturais, via despesa publica, teve um impacto

diminuto na geracdo do PIB e do emprego nos Acores.
8. CONCLUSOES

Os modelos econométricos regionais constituem um dos trés tipos de modelos utilizados
no estudo do crescimento regional. Acreditando-se serem preferiveis aos modelos de
base econdmica e aos modelos de input—output, assumem frequentemente a forma de

um sistema de equacg6es simultaneas, com elevado grau de desagregacao.

N&o obstante o reconhecimento da grande utilidade e uso generalizado dos modelos
econométricos regionais, nomeadamente nos EUA, 0os mesmos deparam-se com alguns
problemas, de que sdo exemplo a escassez de fontes estatisticas a nivel regional e as
limitagBes no que respeita as técnicas de estimacao.

Com o objectivo de calcular o impacto dos fundos estruturais na economia agoriana,
nomeadamente na geracdo do Produto Interno Bruto e do Emprego, no periodo
compreendido entre 1985 e 2000, dadas as limitagdes e complexidade dos modelos de
base econémica e input — output e a inexisténcia de elementos necessérios para o
desenvolvimento de uma analise do tipo input-output, optou-se por desenvolver um

modelo econométrico regional.

O modelo base testado foi 0 modelo «Fortuna e Vieira», que inclui um conjunto de
equacdes que tém como variaveis endogenas, os salarios, o emprego e o produto (PIB).
O nosso modelo assume que, para 0s Acores, 0 produto depende da despesa publica

" Indica o nimero de populag&o empregada por cada unidade do produto regional.
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regional (a qual tem implicita a aplicacdo dos fundos estruturais atribuidos pela Unido

Europeia), do sector agricola, do sector do turismo e do produto nacional.

Os valores estimados permitem-nos verificar que os gastos publicos e o PIB nacional
exercem uma influéncia positiva sobre a evolugdo do Produto da Regido. Em particular,
um aumento de 1% na despesa publica contribui para aumentar o PIB regional em
0,12%. Da mesma forma, o crescimento de 1 por cento da economia nacional contribui

para um aumento de 0,80% do produto regional.

Do presente estudo resulta que o impacto dos fundos estruturais na economia agoriana é
relativamente reduzido. Com efeito, o aumento de 1 por cento na despesa publica
provoca uma variacdao de 0,124% no produto regional e um acréscimo de 0,149% no
emprego. Em termos absolutos, esta constatacdo torna-se ainda mais clarividente, pois
cada 5 milhdes de euros de aumento da despesa publica gera apenas um adicional de
cerca de 6 249 milhdes de euros no PIB, influindo, indirectamente, na criacdo de 47

empregos.
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